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Πρόσφατες εξελίξεις και προοπτικές (σελ 1/3)
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Τον Ιούνιο 2007 η Εταιρεία εξαγόρασε πλειοψηφικό µερίδιο στην
ΑΘΗΝΑ ΑΤΕ. Μετά από Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση και
συναλλαγές στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, η Εταιρεία κατείχε
80,5% την 31.12.2007 το οποίο παραµένει αµετάβλητο έως τώρα

Η ΑΘΗΝΑ ΑΤΕ ενοποιείται από τον Ιούνιο 2007, εποµένως τα
στοιχεία του ισολογισµού 31.12.2007 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα
στοιχεία των προηγουµένων περιόδων

Η αύξηση του καθαρού δανεισµού κατά το 2007 οφείλεται κατά
κύριο λόγο στην εξαγορά της ΑΘΗΝΑ ΑΤΕ (ενοποίηση δανεισµού
& χρηµατοδότηση αγοράς µετοχών) και τις ανάγκες σε κεφάλαια
κίνησης για την έναρξη µεγάλου έργου του εξωτερικού

Ο ισολογισµός 31.12.2007 περιλαµβάνει κεφαλαιακό κέρδος €8,5
εκ από πώληση µεριδίου 30,8% στην Αττικές Τηλεπικοινωνίες ΑΕ
τον Απρίλιο 2007



Πρόσφατες εξελίξεις και προοπτικές (σελ 2/3)
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Οι εκτιµήσεις της διοίκησης της Εταιρείας για τα οικονοµικά
αποτελέσµατα του 2007 πραγµατοποιήθηκαν σε µεγάλο βαθµό, 
µε την εξαίρεση της κερδοφορίας η οποία υστέρησε έναντι των
προβλέψεων λόγω συµπιεσµένων περιθωρίων κέρδους στις
κατασκευές

Συρρίκνωση του συνολικού αλλά και του κατασκευαστικού
περιθωρίου EBIT το 2007:

συνολικό περιθώριο ΕΒΙΤ 7,5% (από 9,7% το 2006 και 7,4% 
το 2005)
κατασκευαστικό περιθώριο ΕΒΙΤ 5.2% (από 7,0% το 2006 

και 6,4% το 2005)

Αύξηση συµµετοχής εργασιών εξωτερικού στο 44% των
συνολικών εσόδων το 2007 (από 35% το 2006 και 19% το 2005)



Πρόσφατες εξελίξεις και προοπτικές (σελ 3/3)
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Το 2007 προστέθηκαν σηµαντικές συµµετοχές στο χαρτοφυλάκιο
παραχωρήσεων του Οµίλου, οι οποίες θα περάσουν στο στάδιο
της κατασκευής στους επόµενους µήνες, ενώ εντείνεται η
προσπάθεια διεκδίκησης πολλών ακόµη δηµόσιων έργων & έργων
παραχώρησης στην Ελλάδα και στο εξωτερικό

Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο έργων του Οµίλου αυξήθηκε σηµαντικά
το 2007 και αγγίζει τα ~€2,9 δις, συµπεριλαµβανοµένων ~€0,6 
δις της ΑΘΗΝΑ ΑΤΕ, µε βάση υπογεγραµµένες συµβάσεις και
έργα στα οποία έχουµε κηρυχθεί ανάδοχοι και αναµένεται να
υπογραφούν σύντοµα

Τα κατασκευαστικά περιθώρια κέρδους στην εγχώρια αγορά
συµπιέστηκαν αισθητά το 2007 σε σχέση µε το παρελθόν,  
ευθυγραµµιζόµενα πλέον µε τα επίπεδα των περιθωρίων κέρδους
των διεθνών αγορών. Η ∆ιοίκηση θεωρεί τα επίπεδα αυτά σε
γενικές γραµµές διατηρήσιµα το 2008, ενώ µικρή βελτίωση των
κατασκευαστικών περιθωρίων αναµένεται µεσοπρόθεσµα καθώς
θα διευρύνεται η συµµετοχή έργων παραχώρησης στο συνολικό
κύκλο εργασιών του Οµίλου



Αποτελέσµατα Οµίλου
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22,7%35,042,9EBIT

30,2%19,525,4Καθαρά Κέρδη Μετόχων

20,1%28,233,8Κέρδη πρό Φόρων

35,051,4Κέρδη Εκµετάλλευσης

22,130,3Αποτελέσµατα Συγγενών Εταιριών

(0,1)(0,2)∆ικαιώµατα Μειοψηφίας

19,425,2Καθαρά Κέρδη Περιόδου

(8,8)(8,7)Φόροι Περιόδου

1,83,7Λοιπά Έσοδα (Έξοδα)

44,7

(6,8)

(33,4)

44,5

360,3
2006

31,6%58,8EBITDA

89,7%683,3Κύκλος Εργασιών

54,7Μικτά Αποτελέσµατα

(37,3)Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης

(17,6)Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα

2007 µεταβολήποσά σε € εκ



Αποτελέσµατα Οµίλου ανά ∆ραστηριότητα

6* Real Estate & Προκατασκευές

(4,6)

(4,5)

(2,2)

8,3

(2,4)

(2,1)

(1,3)

20,9

Λοιπά*

2006

2007

683,30,0662,5Κύκλος Εργασιών

54,70,056,0Μικτά Αποτελέσµατα

67,320,149,2EBITDA

42,911,134,2EBIT

33,8Κέρδη πρό Φόρων

25,2Καθαρά Κέρδη

44,715,134,0EBITDA

19,4Καθαρά Κέρδη

28,2Κέρδη πρό Φόρων

35,015,024,6EBIT

0,0

0,0

Παραχωρήσεις

360,3352,0Κύκλος Εργασιών

44,546,7Μικτά Αποτελέσµατα

Κατασκευές Σύνολοποσά σε € εκ



Περιθώρια Κέρδους ανά ∆ραστηριότητα
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(55,1%)

(53,7%)

(25,8%)

(11,7%)

(9,9%)

(6,2%)

Λοιπά*

2006

2007

8,0%-8,5%Μικτά Αποτελέσµατα

9,8%-7,4%EBITDA

7,5%-5,2%EBIT

5,0%Κέρδη πρό Φόρων

3,7%Καθαρά Κέρδη

12,4%-9,7%EBITDA

5,4%Καθαρά Κέρδη

7,8%Κέρδη πρό Φόρων

9,7%-7,0%EBIT

-

Παραχωρήσεις

12,4%13,3%Μικτά Αποτελέσµατα

Κατασκευές Σύνολοποσά σε € εκ

* Real Estate & Προκατασκευές



Αποτελέσµατα Οµίλου ανά Γεωγρ.Περιοχή
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2006

2007

683,3299,8383,6Κύκλος Εργασιών

54,714,340,4Μικτά Αποτελέσµατα

67,318,249,1EBITDA

42,911,831,2EBIT

33,810,023,8Κέρδη πρό Φόρων

25,28,816,3Καθαρά Κέρδη

44,74,640,1EBITDA

19,42,017,4Καθαρά Κέρδη

28,22,725,4Κέρδη πρό Φόρων

35,02,832,2EBIT

3,2

126,0

Εξωτερικό

360,3234,2Κύκλος Εργασιών

44,541,3Μικτά Αποτελέσµατα

Ελλάδα Σύνολοποσά σε € εκ



Περιθώρια Κέρδους ανά Γεωγρ.Περιοχή
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2006

2007

8,0%4,8%10,5%Μικτά Αποτελέσµατα

9,8%6,1%12,8%EBITDA

7,5%3,9%10,3%EBIT

5,0%3,4%6,2%Κέρδη πρό Φόρων

3,7%2,9%4,3%Καθαρά Κέρδη

12,4%3,6%17,1%EBITDA

5,4%1,6%7,4%Καθαρά Κέρδη

7,8%2,2%10,9%Κέρδη πρό Φόρων

9,7%2,2%13,7%EBIT

2,5%

Εξωτερικό

12,4%17,6%Μικτά Αποτελέσµατα

Ελλάδα Σύνολοποσά σε € εκ



Ισολογισµός Οµίλου
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286,0

963,1
256,9

147,4

322,1

23,2

213,5

963,1
75,0

556,5

34,2

297,4

9Μ
2007

20,020,044,2216,0Μακροπρόθεσµος ∆ανεισµός

330,1

954,0
249,8

178,5

283,1

26,6

954,0
64,4

486,9

44,3

358,4

12Μ
2007

156,0

593,3
198,2

186,4

182,8

5,8

593,3
50,4

322,4

24,6

195,9

3Μ
2007

107,2

534,0
189,6

141,5

175,5

7,4

534,0
54,3

273,2

30,3

176,2

12Μ
2006

281,1Καθαρός ∆ανεισµός

277,8Προµηθευτές & Λοιπές Υποχρ.

870,1
230,6

296,7

20,8

870,1
59,8

485,2

36,4

288,8

6Μ
2007

∆εδουλευµένες Απαιτήσεις
από Πελάτες

Καθαρή Θέση
Σύνολο Παθητικού

Αποθέµατα

∆ιαθέσιµα
Σύνολο Ενεργητικού

Λοιπές Μακροπρ. Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσµος ∆ανεισµός

Πάγιο Ενεργητικό

ποσά σε € εκ



Ταµειακές Ροές Οµίλου
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29,341,3Μεικτή Ταµειακή Ροή

(40,3)(106,5)Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης

(16,9)(72,0)Λειτουργικές Ροές

(7,8)(114,7)Επενδυτικές Ροές

11,8196,8Χρηµατοοικονοµικές Ροές

(12,8)10,1Συνολική Ταµειακή Ροή

(24,7)(186,7)Ελεύθερη Ταµειακή Ροή

(22,1)(33,6)Λοιπά Στοιχεία

0,82,8Προβλέψεις

17,6

15,9

33,8

2007

9,7Αποσβέσεις

6,8Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα

28,2Κέρδη πρό Φόρων

2006ποσά σε € εκ



Εξέλιξη Καθαρού ∆ανεισµού

(330,1)

(72,7)

104,8

(27,2)

(227,7)

(222,9)

(330,1)

12Μ
2007

(281,1)

(66,4)

109,4

1,1

(218,0)

(173,9)

(281,1)

6Μ
2007

(48.8)

(5,0)

15,6

(16,0)

(43,5)

(48,8)

(156,0)

3Μ
2007

(286,0)

(37,2)

153,3

(7,6)

(287,2)

(178,8)

(286,0)

9Μ
2007

µεταβολές κονδυλίων
ισολογισµού έναντι
12Μ 2006

Προµηθευτές & Λοιπές
Υποχρεώσεις

Λοιπά

∆εδουλευµένες
Απαιτήσεις από Πελάτες

Πάγιο Ενεργητικό

(107,2)Καθαρός ∆ανεισµός

µεταβολή στον Καθαρό
∆ανεισµό από 31/12/2006

12Μ
2006ποσά σε € εκ
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Εξέλιξη Τριµηνιαίων Μεγεθών
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Κύκλος Εργασιών (σε € εκ)

€ 0

€ 60

€ 120

€ 180

€ 240

2004 2005 2006 2007

EBIT (σε € εκ)

€ 0

€ 5

€ 10

€ 15

€ 20

2004 2005 2006 2007
0%

4%

8%

12%

16%

EBIT Περιθώριο EBIT

Καθαρά Κέρδη Μετόχων (σε € εκ)

€ 0

€ 3

€ 6

€ 9

€ 12

2004 2005 2006 2007
0%

3%

6%

9%

12%

Καθαρά Κέρδη Μετόχων Περιθώριο Καθαρού Κέρδους

Καθαρός ∆ανεισµός (σε € εκ)

€ 0

€ 85

€ 170

€ 255

€ 340

2005 2006 2007



Εξέλιξη Ετήσιων Μεγεθών
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Κύκλος Εργασιών (σε € εκ)

€ 0

€ 180

€ 360

€ 540

€ 720

2004 2005 2006 2007

EBIT (σε € εκ)

€ 0

€ 11

€ 22

€ 33

€ 44

2004 2005 2006 2007
0%

3%

6%

9%

12%

EBIT Περιθώριο EBIT

Καθαρά Κέρδη Μετόχων (σε € εκ)

€ 0

€ 7

€ 14

€ 21

€ 28

2004 2005 2006 2007
0%

2%

4%

6%

8%

Καθαρά Κέρδη Μετόχων Περιθώριο Καθαρού Κέρδους

Καθαρός ∆ανεισµός (σε € εκ)

€ 0

€ 90

€ 180

€ 270

€ 360

2004 2005 2006 2007



Μετοχική Βάση, τέλος Μαρτίου 2008
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J&P Group
42,2%

Λοιποί Βασικοί 
Μέτοχοι
24,5%

Ιδιώτες 
επενδυτές

9,5%

∆ιεθνείς 
Θεσµικοί
15,2%

Έλληνες 
Θεσµικοί

8,6%



ΕΠΕΝ∆ΥΣΗ ΣΤΟ ΜΕΛΛΟΝ

Τµήµα Επενδυτικών Σχέσεων
Άγγελος Κιοσκλής
Αµαρουσίου-Χαλανδρίου 16, 151 25, Μαρούσι

210-6375592, 210-6375000
6947-909049, 210-6375779
akiosklis@jp-avax.gr


